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Instrument des
Hypothekendarlehensbetruges?




Realitat des Hypothekendarlehensbetruges!
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Darlehensgeber
erlitt einen
Darlehensausfall

in Hohe von

$250 000 .




Die haufigste Form des

Hypothekendarlenhensbetruges
\erlaufsschema

Klassische Form des “Immobilien-Flipping"

Immobilien-
flipper kauft
Immobilie im
Wert von
$200.000

Immobilien-
flipper lasst
den Wert der
Immobilie

mit $400.000
veranschlagen

iE IE
i€

3 o

Immobilien-
flipper verkauft
die Immobilie
fur $400.000 und
sucht mit einem
Gewinn von
$200.000 das
Weite.

Am Ende
steht ge-
wohnlich die
Zwangsver-
steigerung
der Immo-
bilie

Der Bank entsteht ein
Verlust von $200000 nach
Vergabe eines
Hypothekendarlehens
I.H.v. $400.000 fur eine
Immobilie im Wert von
$200.000. Sofern das
Darlehen bei der FHA
versichert ist, tragt die
Regierung den Verlust.




Der derzeitige Stand in Bezug auf die herkommlichen ,,Instrumente*
des Hypothekendarlehensbetrugs
Vor kurzem Uber eBay
zum Preis von $1,75 verkauftes Haus (7rm Oktober 2008 in Saginaw,
Michigan veraulsert




Erneut autkommende Vorgehensweise: Bauunternehmer-Bailout

Step 1

i) Step 2
: -4

:: Step 3

Bauunternehmer(in) hat Bauunternehmer(in) Darlehensunterlagen
Schwierigkeiten, erlangt eine kinstlich weisen einen
seinen/ihren aufgeblasene aufgeblasenen
Immobilienbestand zu Immobilienbewertung, Immobilienwert von
verkaufen. die $240.000 aufweist, $240.000 aus.

fur eine Immobilie, die

lediglich $200.000 wert

ist.

Step Stepd v
2 ]
-

Bauunternehmer erlasst die Darlehensgeber vergibt Darlehen i.H.v.
Anzahlung i.H.v. $ 40.000. Somit $200.000, im Glauben, dass $ 40.000 an den
finanziert der Darlehensgeber die Bauunternehmer gezahlt wurden und nicht mit
Immobilie zu 100 Prozent und der Schulden belastet sind.

Bauunternehmer behalt jegliche

Gewinne. —



Neue Betrugsform: Leerverkauf

2] }ﬂ }@ }Ql

Tater der Strohkaufer wird Tater lasst Strohkaufer ein Tater veranlasst eventuell
LeerverkansmaSChe' vom Tater ZweCkS Dar'ehen Zu 100 Prozent des den StrOhkaner Zur
Immobilienerwerbs Immobilienwerts beschaffen.  Refinanzierung der Immobilie
angeworben. sowie Beschaffung von
zusatzlich $ 30.000 fur
~Hausreparaturen®.
0 < M ¢3 o
, : rohkaufer informiert den .
Tater tritt an den Strohkaufer informiert o_Ie Es werden keine Tater steckt die $ 30.000
Darlehensgeber vor der Darlehensgeber, dass die _ i E den kei
. Immobilie zwangsversteigert Zahlungen geleistet, ein. £ werden keine
Zwangsversteigerung heran 9 9 At i R t
; ; e ird und fiehlt den T3 s Hypothek gerét in eparaturen
und bietet an, einen Preis fur ~ WIrd und emptienit den Tater als vorgenommen
potentiellen Kaufer im Rahmen ~ Verzug. '

die Immobilie zu zahlen, der
unter dem Preis liegt, der fur
diese Immobilie beim
eigentlichen Zwangsverkauf Abschluss
erzielbar ware.

o >5)

Darlehensgeber ist mit dem Leerverkauf Tater verkauft die Immobilie zum tatsachlichen Wert zwecks
einverstanden; er weif nicht, dass die  Gewinnerzielung bzw. lasst den Wert der Immobilie kiinstlich aufblasen

Darlehenszahlungen vorsétzlich nicht .. . . . .
erfolgten zwecks Herbeifiihrung der zur Durchfihrung eines illegalen Immobilienflipping.

besagten Leerverkaufsituation.

eines Leerverkaufs




Erneut aufkommende Betrugsform: Masche mit der Rettung

Vor der Zwangsversteigerung

Schritt 1
v [m——— 2 -0
Schritt 3 |- e
Tater tiberzeugt Immobilienbesitzer
Immobilienbesitzer, dass er
‘ seine Immobilie mittels \
Eigentumsibertragungs- _
v urkunden und @ Schritt 2
ﬂ Vorausgebuhren vor der
m m Zwangsversteigerung Vorausgebiihren
Tater kann die Immobilie bewahren kbjnne ¥
des Geschadigten ohne Immobilienbesitzer
dessen Wissen veraufern. L-t‘j L= unterzeichnet Urkunde — ————w- ﬂ
I ' ) U_ber . ImmobTIi:: des
NR Eigentumstibertragung Eigentumstbertragung Geschadigten
Schritt 4 Die Ubertragungsurkunde ~ an Tater.
¢ wird anschliel3end
manipuliert und vom Tater

% gefalscht.

Tater kann ein zweites Darlehen
ohne Wissen des
Immobilienbesitzers beschaffen.




Anzahl der eingegangenen Verdachtsanzeigen

Verdachtsanzeigen in Bezug auf
Hypothekendarlehensbetrug
Rechnungsjahre 2003 — 2008

(10.01.2002 — 30.09.2008) landesweit
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Gemeldete Dollarverluste
Verdachtsanzeigen in Bezug
Hypothekendarlehensbetrug
Rechnungsjahre 2003 — 2008

(01.10.2002 — 30.09.2008) landesweit

Gemeldete Dollarverluste in Millionen
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; Das Sub-Prime-Darlehensverfahren

| g
Im Portfolio
Darlehensvergabe
Sekundarmarkt
Bank
Hypotheken- Hypotheken Investmentbank, Maklerfirma oder
Makler banker Immobilieninvestmentgesellschaft
Investoren

Pensionsfonds
Lebensversicherer
Sonstige Handelsbanken
Bundesstaatliche & Lokale
Regierungen
Zentralbanken
Fondsmanager
Private
Brokerfirmen

Zweckgesellschaften

UNCLASSIFIED//FOUO



Zusammenbruch des SUB-PRIME-Kreditmarktes

Figure 1. Total Subprme Orlglnat lons
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Source: Inskde Marlgage Finance as pressmted In 5ardra Thoampson Festimony karch 22, 2007 .

80,2 Prozent der verbrieften Sub-prime-Darlehen, die im Jahr 2005 vergeben
wurden, hatten variable Zinssatze; bel 74, 9 Prozent dieser Darlehen handelte
es sich um 2728 Darlehen, d.h. 2 Jahre Festzins und 28 Jahre variabler Zins.

Bei diesen Hypothekendarlehen mit variablen Zinsen (ARMS) blieb die
Verzinsung in den berden ersten Jahren fest und wurde ab 2007 neu festgesetzt.

Quelle: First American Corel.ogic’s LoanPerformance 7/he MarketPu/se,



The Life of a Swap

Howe Ffinancial playvers transfaer their risk in am opague markset:

Credit Default Swap

A. & company raises cash by selling bonds

- B

2. The buyer of a credit 2. Im exchange for reaular

default swap—a pessimist in pavments over a fixed period
this scenario—does so to of time, a seller of the credit
insure against a default om a default swap agrees to maks

bond or simply ta bet that a large payvoult ta the buyer it
default risk will rise. the specific bond defaults.

1. Someatimes a buwver is 2. To exit the trade, the
wworried about the ability of buwer does another deal with
the sellaer to meet its a third party, requesting that
obligations. The buver maw it take the buver's place in
choose to exit a swap before the aorigimal trade, in a

the contract expires. process known as "movation.’

Source: WS rescarch




Die Auswirkungen des Hypothekendarlehenshetrugs
Zwangsversteigerte/Veriassene: lmmobiliern

Mortgage Crisis Reverses
Tide of Urban Renewal

Baltimore’s Reservoir Hill has been hit hard by foreclosures and vacancies. A housing bill to help cities buy foreclosed properties is nearing approval.




Financial Companies”’
Losses Top S1 Trillionmn

S&EP 500 index loses
nearly $1508 in value
in trading vMionday

MEW wORK | TT.S. financial compa-—
nies hhasve lost smore theamn $1 trilliom
i wvalue this ywear, and ywet another
declinme ormn Ivionday showws conoerius
aren t Solinge awvivany SOOI

Banmnks and brokerages began
the weelk lower omn the same fears
thhat have been prowven toxic siTwce
last surmmer in the omgoing credit
crisis. The financial sector was hit
wwrith a confluence of troubles on
MNiomndarn: cauutious remarks frrorm
a Federal Reserve official and ruvesar
capital concerns at Freddie Ivihace aaed
Fammnie IhvWiave.

The drop in mames like Toelhry-—

an Brothers, 'ZWliorganmn Stanley and
MnTerrill T . oymnmeh caused the fimancial
Stanmndard & Poor’s
S0o0 index to lose
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licorm iz C» T
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img to thhe rat-—
itTng agency. Lihhat
IMeans S&S P S007s
S5 financial corrmn-—
ponents have lost
sorme 513 trillior
- - thhe sector
reached a hiszsh last O ctolber.
Howvwward Sihverblatt, S&&P's senior
iruddex analyst, said finamncial stocks
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sorme signs develop that showw bhanks
and brokerages havwve a betbter srip on

saection of the
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Folgen der Sub-Prime-Krise

Probleme im Zusammenhang mit Kreditrickgangen

» Verlangsamung des Wirtschaftswachstums

» Ruckgang der Kreditvergabe fir Neuinvestitionen

« Zunahme der Schwierigkeiten flr Private, sich
Hypothekendarlehen einrdumen zu lassen

» Geringere Moglichkeiten zur Refinanzierung

» Verteuerung der Finanzierungen

» Vermindertes Interesse auslandischer Investoren an
(MBSs — Mortgage Backed Securities = durch
Hypothekendarlehen besicherte Wertpapiere)

Probleme im Zusammenhang mit mangelhafter
Risikoeinschatzung/mangelhaftem -management)
» Zunahme der Zwangsversteigerungen

« Wertminderung von Immobilien

» kein Raum flr zuséatzliche Beleihungen von
Wohneigentum (equity withdrawals)

Probleme im Zusammenhang mit Abschreibungen
 Talfahrt am Aktienmarkt

 Dividendenriickgange

« zunehmender Bedarf an Kapitalzuschiissen:

(Quellen beinhalten staatseigene Fonds - sovereign
wealth funds ) UNCLASSIFIED//FOUO

$500 Mrd. Stand: Sept. 08

Pool of Red

Write-downs by banks, brokerage firms
and others in the subprime-mortgage
doswnturn:

Write-downs,
Campany in billions

MEI'I‘I” Lynch
Citigroup

LUES

Morgan Stanley
H‘r BC

l.'_redlt Agricole
Doutsche Bank
Bank of Amerlca
CIEC
WJchwu
AIG

Barclays

Royal Bank
of Scotland

Credit Suisse
Eear Stearns
i P Morgan Chase
Countrywide

Cludes fourth-guarter Firscag
~Compiled by Doeid Gaffer, WSILom



A o) Zeitliche Abfolge des Zusammenbruchs
/2 .
Wire s des Sub-Prime-Marktes
20/0/4!

Juni Die Federal Reserve erndhte reihenweise die Fed Funds
Rate-Zinssatze. Bis Juni 2006 war es zu 17
aufeinanderfolgenden ZinserhOhungen gekommen, wobei
der Zinssatz von 1% auf 5,25% gestiegen ist.

2400]6]

Dezember Die schwéchsten Sub-Prime-Darlehensgeber gehen nach und
nach in Konkurs; bis Dezember 2007 werden mehr als 110
Darlehensgeber geschlossen haben.

240,007
April Neues Jahrhundert (zweitgrof3ter Sub-Prime-Darlehensgeber)

meldete Konkurs an.

UNCLASSIFIED//FOUO



£ ) Zeitliche Abfolge des Zusammenbruchs
e/ des Sub-Prime-Marktes
WazgsA
20/0)7
Juli Nach Mitteilung von Bear Stearns wirden Investoren in Sub-
Prime-Hedgefonds des Unternehmens geringen bzw. keinen
Schadenersatz erhalten; die beiden Fonds hatten 90% ihres
Wertes eingebufit.
August Nach Mitteilung von RealtyTrac sind Zwangsversteigerungen
innerhalb eines Jahres um 93% gestiegen.
November Goldman Sachs prognostizierte Sub-Prime-Verluste fur den
Finanzsektor in einer GrolRenordnung von $400 Milliarden.
2008
April Sub-Prime-Verluste beliefen sich auf $232 Milliarden; vom IWF

wird geschatzt, dass Finanzinstitute weltweit innerhalb der
nachsten zwei Jahre Verluste in einer Gré3enordnung von $945
Milliarden erleiden konnten.

UNCLASSIFIED//FOUO



\J_L E} Zeitliche Abfolge des Zusammenbruchs
Noboed des Sub-Prime-Marktes

2006

Juni Ralph Cioffi & Matthew Tannin werden unter Anklage gestellt und
festgenommen wegen Wertpapierbetruges sowie Insiderhandels
iIm Zusammenhang mit der Pleite der Sub-Prime-basierten
Hedgefonds von Bear Stearn’s.

Juli Die IndyMac-Bank, ansassig in Pasadena, Kalifornien, war die
zweitgrote Bausparbank in der Geschichte der USA, die Pleite
gegangen ist; sie wird von der FDIC
(Einlagensicherungsinstitution) tlbernommen.

August Investmenthauser beginnen damit, Falle mit Bezug zu Auction
Rate Securities mit einer Reihe von staatlichen Regulierern
beizulegen.

September Die Wall Street wird radikal transformiert: Fannie Mae & Freddie

Mac werden tbernommen; Lehman Brothers meldet Konkurs an,
die Bank of America kauft Merrill Lynch; ein Bailout in einer
GrolRenordnung von $700 Milliarden wird vorgeschlagen.

UNCLASSIFIED//FOUO



Bericht des FBI an den Kongress
aus dem Jahr 2004

“Die potenziellen Auswirkungen des
Hypoethekendariehenshetruges auit Einanzinstitute und
den Aktienmarkt sind offensichtlich. Wenni in der
IHypoethekenbranche systematisch betregen wird tund
man unbegrenzten Hypothekendarlehenshetrug zulasst,
So hat dies letztlich eine Gefahrdung von
Einanzinstituten und negative Auswirkungen auf den

Aktienmarkt zur Folge.”

m Chris Swecker, enemaliger Assistant Director des FBI,
Criminal Investigative Division, einleitender Bericht: House
Financial Services Subcommittee on Housing and Community
Opportunity, 7. Oktober 2004.



Ermittlungen in Bezug auf Unternehmens - und
Hypothekendarlehensbetru

\

@ Fur Betrug v. Unternehmen
u. Finanzinstituten
abgestellte Mitarbeiter

\

‘IIIIIIIIIII‘IIII

Ermittlungsverfahren
Hypothekendarlehens- u.
Unternehmensbetrug

A [ ]]
“UNANNEEEN

O Verdachtsanzeigen
Hypotheken (mal 10)

FYO5 FYO06 FYO07

- Prognose: Nach einer Analyse des derzeitigen Trends wird die Gesamtzahl der
Verdachtsanzeigen i.Zsh.m. Hypothekensdarlehensbetrug am Ende des Rechnungsjahres 2008
tber 63.000 betragen

- Hypothekendarlehensbetrug (Klassifizierung nach 329). 1550 Falle

- Sub-Prime-Unternehmens-/Wertpapierbetrug (Klassifizierung nach 318) : 31 Falle
(Unternehmensbetrug: 521 Falle)

UNCLASSIFIED//FOUO/LES



Brennpunkte ades Hypothekenaarehenspetrges

Das FBI ist in den zehn gréften Brennpunkten des
Hypothekendarlehensbetruges, die anhand von Angalben aus zahlreichen
Infermationsguellen festgestellt wurden, mit 14 Aulenstellen vertreten.

¢

Die zehn grofiten
Brennpunkte

Sich
abzeichnende
Brennpunkte

Quelle: FBI 2007 Mortgage Fraud Report



Operation Malicious Mortgage

1. Mérz 2008 - 18. Juni 2008

500 -
406
287 e T
4 173
81
0]

Festnahmen Beschuldigte Schuldspriche Strafurteile



Im Verlaufi der Operation Malicious Mortgage

sichergestellte Vermogenswerte
- 'H W ;




Im Verlaul der Operation IvialiClous IvViortgage

sichergestellte Vermt')enswelrt‘e
"Qn-a:- - ___.' 'aJ




Anhangige Falle des
Hypothekendarlehenshetruges
Rechnungsjahre 2003 - 2008

2000+ Stetiger Anstieg der Anzahl anhangiger Falle
1,644
1.204
1000+ 881
w1l
534
A36
o L

RJ 2003 RJ 2004 RJ 2005 RJ 2006 RJ 2007 RJ 2008

[1Anhéangige Falle

o R) 2007 - heute: nur Klassifiziorungen nach 329 “ctualisiert am
Datenquelle: Compass & MAR u. — heute: nur Klassifizierungen nac 10.10.2008



Anzeigen-/Anklagestatistik des FBI
I.Zsh.m. Hypoethekendarlehensbetrug

Rechnungsjahre 2005, - 2008
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(Stand: 31.7.08)

B Schuldspriche/PTD O Anzeigen/Anklagen LJAnhangige Falle

Datenquelle: Compass aktualisiert am 18.8.2008



In Bezug auf

=y Ermittlungen des FBI
o

Sub-Prime-Betrug

Maklerfirmen

Hypothekenmakler

\4

Sub-Prime-
Ermittlungen

Investmentbanken |

Hypothekendarlehens-
geber

Hedgefonds

Immobilieninvestmenttrusts

Bauherren/-unternehmer

UNCLASSIFIED//FOUO



Bear Stearns:

Festnahme von Ralph Cioffi tind
Matthew Tanmin

I




Herausragende Falle des

Unternehmensbetruges
Bear Stearns National Century
Manager: Ralph Cioffi, a CEO: Lance Poulsen
Matthew Tannin . »

'

Stand: werden des Stand: fir schuldig
Insiderhandels und befunden; Urtell
Wertpapierbetruges steht noch aus.
beschuldigt .
Peregrine Systems Brocade Communlcatlon

CEO: Gregory L. Reyes

CEO: Stephen Gardner VP HR: Stephanie Jensen

Stand: Schuldgestandnis
liegt vor; Urteil steht noch
aus (20 Jahre mdglich)

Stand: Reyes wurde zu 21
Monaten und einer
Geldstrafe von $15 Millionen
verurteilt, Jensen zu 4
Monaten und einer
Geldstrafe von $1,25
Millionen




Aufsehenerregende Falle des
Unternehmensbetruges

o m Qwest

CEOs: Jeffrey Skilling, : - CEOQO: Joseph Nacchio
Kenneth Lay (verstorben) = ‘ ~ Stand: Schuldspruch bei

Verhandlung, nach

Stand: Skilling verurteilt Einlegung v. Rechtsmit-
zu 24 Jahren u. 4 teln aufgehoben, Regie- ¥ B
Monaten 4 rung will gegen Entschei-

dung Berufung einlegen

Hollinger International

e

Worldcom

CEO: Bernard Ebbers CEO: Conrad Black

Stand: zu 25 Jahren
verurteilt

Stand: zu 6 Jahren u.
6 Monaten verurteilt




GrolRere Falle

National Century. Einancial Enterprises: Der aufi betrligerische
Handlungen' zurtickzufiihrende finanzielle Verlust betragt
schatzungsweise ca. $1,9 Mrd. Am 13.3.2008 wurden flnf
Manager fir schuldig befunden, und am 17.3.2008 wurde der
ehemalige CEO Lance Poulsen wegen Behinderung der Justiz
und Zeugenbeeinfiussung schuldig gesprochen.

Bayou Management: Dieses wegen Wertpapiertetruges
eingeleitete Ermittlungsverfahren fihrte zum Schuldspruch
gegen zwel Hedgefendsmanager und eimen Chief Financial
Ofificer, well diese fast von Anfang an gegenuber Anlegern
falsche Angaben zur Rendite gemacht unad ihnen
petriigerische Einanzaaten vergelegt hatten; dadurch erlitten
Kunden Verluste i.H.v. Gber $400 Millionen.

Breadcom: Am 4.6.2008 erhob eine Federal Grand Jury
Anklage gegen einen der Grinder von Broadcom, Henry
Nicholas, und den ehemaligen CEO William Ruehle.
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